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Advokat, drjur. Figil Lego Andersen 18. september 2008
Frederiksberggade 16 Jnr. 56.298
1459 Kebenhavn K

Telefon 33 11 45 45
Telefax 33 11 80 81

PROCESSKRIFT

I @stre Landsrets 16 afd.s sag B-852-08 Foreningen af Minoritetsaktionarer
i bankTrelleborg
Herluf Trolles Tveaerve) 3
4200 Slagelse

mod 1. Fonden for bankTrelleborg
CVR-nr. 30488652
Nytorv 11 A
4200 Slagelse

2. Sydbank A/S
CVR-nr. 12626509
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

3. Finanstilsynet
Gammel Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Den 11. september 2008 har sagsogte 1 og sagsogte 2 offentliggjort de af Foreningen af
‘Statsautoriserede R_eyi_s,orgr___udrr_l_eld_te vurderingsmands rapport, som sagsegte 1 modtog
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den 1. september. Rapporten ansziter kursen af de tvangsindleste aktier til 93,27 pr. ak-
tie. Vurderingen kan indbringes for domstolene af enhver tvangsindlest minonitetsaktio-
nzr, og der ses ikke noget til hinder for, at det sker i et gruppesggsmal.

For det tilfaldes skyld, at retten i strid med det af sags@geren/gruppereprasentanten an-
forte métte finde tvangsindlesningen lovlig og berettiget, nedlagger gruppereprasentan-
ten derfor subsidizre pastande om forhgjelse af tvangsindlesningskursen, om forretning
heraf og om sagsegte 2's heftelse for betalingen af yderligere vederlag ved tvangsind-

lgsningen.

Idet bemarkes, at rentepistanden i den tidligere nedlagte betalingspéstand snskes udvi-
det (saledes at der kraeves renter fra 1. februar 2008 og ikke kun fra sagens anlag den
14. februar 2008), nedlegger gruppereprasentanten herefter flgende reviderede

PASTANDE;:

Principalt:

1.1 Sagsegte 1 tilpligtes over for dem, der tilmelder sig nerverende gruppesggsmal,
at anerkende, at den i perioden 22. januar til 31. januar 2008 gennemferte tvangs-
indlesning af minoritetsaktioneremnes aktier i bankTrelleborg A/S ikke har veeret
berettiget, og at sagsegte 1 ikke har veret berettiget til at overdrage de séledes
indl@ste aktier til sagsogte 2.

1.2. Sagsegte 2 tilpligtes over for dem, der tilmelder sig nerverende gruppesegsmal,
at anerkende, at sagsggte 1 ikke har vaeret berettiget til at overdrage til sagsegte 2
de aktier, som sagsggte 1 i perioden 22. januar til 31. januar 2008 har erhvervet
ved tvangsindlesning af minoritetsaktioneremes aktier i bankTrelleborg A/S.

1.3. Sagsegte 3 tilpligtes over for dem, der tilmelder sig nerverende gruppesggsmal,
at anerkende, at sagsegte 3 ikke har vaeret berettiget til i medfer af § 144 1 lov om
finansiel virksomhed at godkende, at sagsegte 1 gennemferte tvangsindlesning af

 minoritetsaktionrernes aktier i bankTrelleborg A/S.
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1.4. Sagsegte 2 tilpligtes over for dem, der tilmelder sig nerveerende gruppesggsmal,
at anerkende, at bankTrelleborg A/S ikke i januar 2008 har varet berettiget til at
instruere Veerdipapircentralen om at registrere en overgang til sagsegte 1 af mino-
ritetsaktionzrernes aktier i bankTrelleborg A/S.

1.5. Sagsegte 1 og 2 tilpligtes in solidum at betale til dem, der tilmelder sig narvaren-
‘de gruppespgsmal, kr. 190,70 — tillige med renter efter rentelovens rentesats fra 1.
februar 2008 til betaling sker — for hver aktie 4 palydende kr. 20, som sagsegte 1
har erhvervet fra pagzldende gruppemedlem ved tvangsindlgsningen.

Subsidizert:

2.1 Sagsegte 1 og 2 tilpligtes over for dem, der tilmelder sig narverende gruppe-
sogsmal at anerkende, at kursen pr. aktie i bankTrelleborg A/S ved sagsegte 1's
tvangsindlasning af minoritetsaktionzrerne skal udgere kr. 219,50 pr. aktie 4 pa-
lydende kr. 20.

2.2 Sagsggte 1 og 2 tilpligtes in solidum at betale til dem, der tilmelder sig nerveren-
de gruppessgsmal, kr, 160,20 — tillige med renter efier rentelovens rentesats fra 1.
februar 2008 til betaling sker — for hver akiie 4 palydende kr. 20, som sagsegte 1
har erhvervet fra pigaldende gruppemedlem ved tvangsindigsningen..

o ek ok
Om de principale péstande henvises til det tidligere anferte.
- Om de subsidizre pastande bemarkes:

Fredag den 18. januar 2008 lukkede bankTrelleborg-aktien 1 kurs 219,50 (pris pr. nomi-
nelt 20 kr. aktie).
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Den 21. januar 2008 (fi timer efter degnets begyndelse) indgik sagsa@gte 1 (herefter
Fonden) og sagsggte 2 (herefter Sydbank) aftale (bilag 1) om overdragelse af samtlige
aktier i bankTrelleborg A/S (bortset fra egne aktier) fra Fonden til Sydbank. Opfyldelse
af aftalen forudsatte siledes, at Fonden forinden skulle foretage tvangsindlesning efter
lov om finansiel virksomhed § 144 af de ca. 15.000 minoritetsaktionzrer i bankTrelle-
borg A/S.

bankTrelleborg A/S og Sydbank udsendte samme dag fondsbersmeddelelser, hvoraf
bl.a. fremgik, at minoritetsaktionzreme ville blive tvangsindlest til en kurs, der forven-
tedes at blive 59,3, svarende til den kurs, der var aftalt mellem de sagsegte som han-
delskursen for savel de aktier, som Fonden allerede ejede, som dem, den skulle erhverve

ved tvangsindissmngen.

Dagen efter den 22. januar 2008 fastsaite bankTrelleborgs generalforsamlingsvalgte re-
visor, statsaut. revisor Ame Nielsen, PricewaterhouseCoopers, tvangsindlesningskursen
til netop 59,3.

Efter bestemmelsen i lov om finansiel virksomhed § 144, stk. 4, kan den generalforsam-
lingsvalgte revisors kursfastsettelse efterpreves af to revisorer udpeget af Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer. En raekke aktionarer rettede henvendelse til Foremingen af
Statsautoriserede Revisorer, der herefter udpegede statsaut. revisor Mogens Andersen,
Beierholm, og statsaut. revisor Henrik Priskorn, Deloitte, til at foretage vaerdifastsattel-

SCIL.

De pagzldende revisorers vurderingsrapport dateret 29. august 2008 bilag 7 blev alene
afgivet til Fonden (der har et sidant person- og interessesammenfald med Sydbank, at
ogsé Sydbank blev orienteret), der modtog rapporten 1. september 2008. Vurderingen
blev praesenteret pd et pressemgde hos Sydbank om formiddagen den 11. september
2008 og derefter lagt ud pd en til formélet etableret hjemmeside
www.fondenforbanktrelleborg.dk.
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Revisorerne gennemgar i rapporten to vurderingsscenarier. I scenarie 1 sker vurderingen
af bankTrelleborg som ikke verende en going concern. Dette farer til en kurs i interval-
let 78,8 til 107,8 med et midtpunkt pa 93,27.

I scenarie 2 vurderes bankTrelleborg som en going concern. Der tages udgangspunkt 1
seneste berskurs og foretages tre fradrag, nemlig vedrerende a) yderligere nedskrivnin-
ger pa udlan, b) sterre risikopremie og ¢) egede fundingomkostninger. Med disse tre
fradrag fremkommer en kurs i intervallet 142 til 159.

Usanset at revisorerne udfarligt — og med rette — argumenterer for at valge scenarne 2,
vurderer de dog sluttelig aktierne efter scenarie 1, og vurderingsresultatet bliver derfor
93.27. Det synes at fremgh af vurderingsrapporten at valget mellem scenarie 1 og scena-
rie 2 reelt ikke er truffet af revisorerne, men af den af dem engagerede advokat John

Kors@ Jensen.

De sagsogte har offentligt ved praesentationen af vurderingsrapporten meddelt, at de —
selvom de finder vurderingen for hej — ikke vil sege vurderingen nedsat ved indbringel-
se for retten. Efterfolgende har Fonden meddelt, at forskellen mellem kurs 93,27 og kurs
59,3 vil blive afregnet til de enkelte aktioneerer den 22. september.

Ved nerverende processkrift indbringer sags@geren/gruppereprasentanten 1 henhold til
lov om finansiel virksomhed § 144, stk. 4, sidste pkt., vurderingen for retten med pé-

stand som foran i pastand 2.1 og 2.2 anfert.

Til stette for pastanden om en kurs p& 219,5 geres det geldende, at vurderingsmandene
skulle have fulgt scenarie 2. bankTrelleborg var ved tvangsindlesningen en going con-
cern, blev viderefort som sadan efter tvangsindlesningen og er senere blevet fusioneret
med Sydbank, der videreforer bankens virksomhed. bankTrelleborg befandt sig 1 en Ii-
kviditetskrise, men denne var ikke si pludselig og truende, som hovedaktionzren be-
handlede den. bankTrelleborg havde vel i leengere tid opgjort sin likviditetsmaessige
stilling for gunstigt, idet banken fejlagtigt havde medtaget belgb, der var pantsat som
led 1 et samarbejde med et andet pengeinstitut, som en del af likviditetsberedskabet. Det

- fremgar im_i_dlgrﬁi_d _g_f V};rdf;rir_lg_s_rapporten, dels at dette var erkendt allerede i november
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2007, dels at banken selv med korrektion for dette forhold opfyldte geldende likvidi-
tetskrav. Den omhandlede pantsztning var imidlertid i strid med vilkér (negative pledge
covenants) i aftaler med bankens seniorléngivere og ville give disse ret til opsigelse. Der
var dog ingen af seniorlangiverne, der havde opsagt seniorldnene, og afialerne indeholdt
alle afvargefrister pA mindst 15 dage fra pikrav. Pakrav var ikke afgivet. Ingen af se-

niorlinene var siledes forfaldne.

Hertil kommer hvad der i sig selv er tilstreekkeligt, at Sydbank ved aftalen med Fonden
havde givet tilsagn om at sikre bankens likviditet. Dette tilsagn trdte efter aftalens ud-
trykkelige formulering i kraft allerede ved aftalens underskrft. Pa tidspunktet for
tvangsindlesningen var likviditetskrisen saledes overstéet.

Reglen i lov om finansiel virksomhed § 144 om hovedaktionzrens ret til tvangsindles-
ning skal sikre, at et pengeinstitut med svag soliditet kan viderefares. Reglen omhandler
saledes going concerns. Begrebet "handelsvardi" sigter til en veerdifastsattelse 1 en si-
tuation, hvor kaber og seelger handler rationelt og uden pres. Der er séiledes ikke grund-
lag for at reducere den kurs, der skal betales ved en tvangsindlesning, ud fra betragtmin-
ger om, at banken uden tvangsindlgsningen (og de i tilknytning hertil aftalte tiltag) var 1
en likviditetskrise, der ikke kunne leses pa anden méde.

Det tiltredes, at kursen ved tvangsindlesningen fastsettes med udgangspunkt i barskur-
sen, jf. herved Hejesterets dom refereret i U 1977.61 H. Det kan endvidere tiltrades, at
der som sket i redegerelsen for vurderingen efter scenarie 2, foretages et fradrag pa 14,2
— 19,0 kurspoint som folge af, at der for 2007 ville blive tale om nedskrivninger pa ud-
14n ud over det, markedet p& grundlag af tidligere fondsbersmeddelelser forventede, og

som var indregnet i borskursen.
Sags@geren/grupperepreesentanten ger geeldende, at der ved kursberegningen mangler to
tilleg til borskursen, og at de to andre fradrag i scenaric 2-vurderingen (vedrerende risi-

kopraemie og fundingomkostninger) ber bortfalde eller vasentligt reduceres.

Fondens ledelse er i kraft af fundatsens bestemmelser domineret af bankTrelleborgs le-

_delse. Den, der opnér kontrollen over bankTrelleborg, opnar siledes ogsa kontrollen
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over Fonden (som det ogsa er sket efter Sydbanks overtagelse). Fonden kan anvende si-
ne midler til gavn for banken, herunder ved sponsorvirksomhed og kulturelle og sociale
tiltag, som har reklamemaessig betydning for banken. Herved spares banken for naturli-
ge driftsomkostninger. Kontrollen over Fonden ber tillegges en ikke ubetydelig veerdi.

bankTrelleborgs vedtxgter indeholdt et ejerloft og et stemmeloft. Berskursen har sile-
des afspejlet vaerdien af aktier, der ikke gav nogen reel indflydelse. Ved samling af hele
den stemmeberettigede aktickapital pd én hdnd kan der derimod opnés kontrol med ban-
ken. Der ber derfor ske tilleeg af en kontrolpremie til borskursen.

Der er ikke grundlag for et fradrag (subsidizrt: kun grundlag for et mindre fradrag) ved-
rorende risikoprazmie. En risikopreemie, der indregnes i en berskurs, afspejler dels en
usikkerhed hos den, der keber aktier pd Bersen, om selskabets forhold, dels en sddan
kebers manglende kontrol over selskabet. Nar aktierne samles pa ¢én hénd, opnér denne
ejer kontrol over banken og kan traeffe beslutning om bankens risikoprofil og risikosty-
ring. Endvidere forudsattes barskursen — nar handelsverdien skal fastleegges — reguleret
med alle forhold, der var indtradt pa transaktionstidspunktet, men som endnu ikke var

kommet til markedets kendskab.

Der er heller ikke grundlag for et fradrag (subsidiert: kun grundleg for et mindre fra-
drag) vedrorende ggede fundingomkostninger. Det kan ikke antages, at fundingomkost-
ningerne vil komme til at ligge p4 et varigt hejere niveau efter tvangsindlesningen end i
sammenlignelige banker. Tveertimod vil fundingomkostningerne snarere falde. I gvrigt
overveeltes fundingomkostningerne — og stigninger heri — pa lanekunderne.

Det gores geldende, at de to tilleg, der som nzvnt ber ske til barskursen, overstiger det
anerkendte fradrag vedrerende nedskrivninger og evt. berettigede fradrag vedrerende 1i-
sikopraemie og fundingomkostninger, siledes at slutresultatet mé blive berskursen den
18. jarmar 2008.

Hvad angér spergsmilet om renter, ber der betales renter fra tvangsindlesningstidspunk-
tet. Det ber ikke gi ud over sagsggerne, at den korrekte tvangsindlgsningskurs ikke er
~ fastsat fra ferste feerd. Det korrekte vederlag til de tvangsindlgste aktionzrer ma anses
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forfaldent ved tvangsindlesningen, som de sagsogte selv har gennemfert, og forfaldsda-
gen mé saledes anses fastsat i forvejen, jf. rentelovens § 3, stk. 1. Subsidizrt ber retten
benytte reglen i rentelovens § 3, stk. 5, til at tillegge sagsegeme rente fra tvangsindles-
ningen den 1. februar 2008. Under alle omsteendigheder kan kraeves rente fra sagens an-
leg den 14. februar 2008, jf. at den subsidizre betalingspastand er subsidier i forhold til
stevningens betalingspastand og rummes inden for denne.

Betalingskravet gores tillige geldende mod Sydbank, da Fondens tvangsindlesning ske-
te efter forudgéende aftale med Sydbank og som led i opfyldelsen af denne aftale. Kan
Fonden ikke honorere de deltagende gruppemedlemmers krav, m& Sydbank p& denne
baggrund som den reelle kaber vare ansvarlig for kravet.

sk e sk

Nedlzeggelsen af den subsidiere pastand giver ikke anledning til a&ndring af gruppere-
praesentantens forslag til rammen for s& vidt angar gruppedefinitionen. Derimod foreslas
kravsangivelsen tilpasset. Der foreslds herefter folgende ramme for gruppesggsmalet,
idet bemarkes, at det er forudsat, at det yderligere beleb pa kr. 33,97 pr. aktie, der fol-
ger af vurderingsrapporten, allerede vil veere udbetalt, nir rammen fastlegges:

1. Hvem kan deltage i gruppesogsmalet?

Personer (herunder selskaber, boer m.v. ), der

1. mandag den 21. januar 2008 ved dognets begyndelse ejede aktier i bankTrelle-
borg A/S,

2. senere er blevet tvangsindlest af Fonden for bankTrelleborg,

3. ved tilmeldingen eller senest 14 dage efter tilmeldingsfristens udlob fremsender
en efier gruppereprcesentantens skon tilfredsstillende dokumentation herfor, og

4. ved tilmeldingen eller ved tilmeldingsfristens udlob er medlemmer af Forenin-
gen af minoritetsaktionerer i bankTrelleborg og har betalt indmeldelsesgebyret,

. kan tilmelde sig gruppesogsmalet
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Et dedsbo anses ogsd at opfylde betingelserne, hvis afdode opfvldte en eller flere af be-
tingelserne, og boet opfylder de ovrige.

Fonden for bankTrelleborg, Sydbank A/S og medlemmer af ledelsen for Fonden for
bankTrelleborg, bankTrelleborg A/S og Sydbank A/S er ikke berettiget til medlemskab aof
Foreningen af Minoritetsaktioncerer i bankIrelleborg og kan derfor ikke deltage i grup-
pesogsmalet.

2. Hvilke krav er omfattet af gruppesagsmalet?

Gruppesagsmdlet omfatter de deltagende gruppemedlemmers krav mod Fonden for
bankTrelleborg, Sydbank A/S (herunder i Sydbanks egenskab af fortscettende selskab i
fisionen med bankTrelleborg A/S) og Finanstilsynet stottet pd, at den gennemforte
tvangsindlosning af de deltagende gruppemedlemmer som minoritetsaktioncerer i
bankTrelleborg A/S har veeret uloviig og ugyldig, herunder de deltagende gruppemed-
lemmers okonomiske krav mod de sagsagte i anledning af den uloviige eller ugyldige

tvangsindlasning.

Gruppesogsmdlet omfaiter endvidere (subsidicert) de deltagende gruppemedlemmers
krav stottet pd, at handelsverdien af aktierne i bankTrelleborg A/S har veret hgjere end
kr. 93,27 pr. aktie.

Endelig omfatter gruppesogsmdlet de deltagende gruppemedlemmers krav pd renter af
den yderligere betaling pd kr. 33,97 pr. aktie, som foiger af vurderingsrapporten af 29.
august 2008, samt krav pd renter af de belob, der pastds betalt under sagen.

Deltagernes okonomiske krav mod de sagsogte gores geeldende som krav om betaling af
et bestemt belob pr. tvangsindlast aktie, og sdledes at det kreevede belob pr. tvangsind-
lost aktie vil veere det samme for alle deltagere i gruppesogsmdlet uanset hvorndr,
hvordan og til hvilken kurs, den enkelte deltager har anskaffet de senere tvangsindlaste

aktier.
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sokdkok ok

Sagswgeren/gruppereprasentanten gnsker at fore folgende vidner:
Statsaut. revisor Henrik Priskorn, Deloiite

Statsaut. revisor Mogens Andersen, Beierholm
Partner Lars Berg-Nielsen, Deloitte Financial Services A/S

Bilag:

Bilag 7.  Vurderingsrapport af 29. august 2008 (med alle sider nummereret fortls-
bende).

8. september 2008

Eigil Lego Andersen

10



